S.P.. ÇALIŞMA SORULARI 1  

SP 1:    TEMEL ANALİZ ÇALIŞMA SORULARI   
I--    1) Temel Analiz isimli “bölümde” tanımlanmış her bir rasyoyu,  fotokopinin sonuna eklenmiş olan bilançodaki rakamları kullanarak hesaplayınız. 
II---HİSSE SENEDİ PİYASASINDA  TAVAN/TABAN;  BEDELLİ/BEDELSİZ SERMAYE 
      ARTTIRIMLARI ; F/K  ORANI  vesaire…..  (ders notlarından)

2)   İMKB’deki seanslarda tavan ve taban fiyat nasıl belirlenir?  

3)  Öz Sermayesi  600 milyon ve Ödenmiş Sermayesi 200 milyon YTL olan DAMDİK A.Ş. %100 Bedelli,  %100 Bedelsiz sermaye arttırımı yaptı.  Kağıdın bölüneceği geceden önceki son seansla DAMDİK A.Ş. 23.00 YTL’den kapandı. 
a)  Sermaye arttırımı tamamlandıktan sona  şirketin Ödenmiş Sermayesi kaç olur?  

b)       “           “                 “           “             Öz Sermayesi     kaç olur?

c) Sermaye Artırımı nedeniyle şirketin bilanço büyüklüğü artar mı? Artarsa ne kadar artar ?       

d)     Kağıt bölündükten sonra bu fiyata tekabül edecek olan yeni fiyat  kaç olur?


4)   Zoptirik A.Ş.nin 10 Şubat 2011 tarihnide piyasa fiyatı 2.50 YTL. Şirketin mali durumunda iyi: Cari oranı 2, Likidite oranı da 1.2. Yöneticileri de güvenilir ve saygıdeğer. Şirketin tarihî F/K oranı 10.   Bu şirketin mensup bulunduğu sektörün tarihî F/K oranı da 10.  Şubat  2011’de, gerek bu sektör için gerekse İMKB genelinde F/K oranlarının, tarihi ortalamalarına çok yakın oluşmuş.  Zoptirik A.Ş’nin  Ödenmiş Sermayesi 100 milyon YTL ve 2010 yılı net kârı ise 50 milyon YTL olarak yeni açıklandı. 

a) Zoptirik A.Ş.nin  10 Şubat 2011 itibariyle F/K oranı kaç? Hesaplayınız. 
b)  Diyelim ki, yatırım danışmasınız ve sizce, Zoptirik A.Ş. 2011 yılında en az ödenmiş sermayesinin yarısı kadar net-kâr yapacaktır ve belki de net-kârı ödenmiş sermayesinin %70-%80’ini bile bulacaktır. 2011 yılında önemli pozitif veya negatif dış şoklar yaşanmayacağından da oldukça eminsiniz; çünkü dünya da, Türkiye de  “Büyük 2008-2009 krizi”nden bir yıl önce çıkmıştır ve konjonktür yükselmektedir. Ve diyelim ki, bu tahminlerinizden eminsiniz. Bu durumda ne tavsiye ederdiniz --Al mı, Sat mı?   
c)  Neden bu tavsiyede bulundunuz?  Rakamlarla  ve hesaplamayla açıklayınız.. 

5)  Diyelim ki, bugün USD/YTL =1.50.   Euro/Dolar = 1.35.  Altının onsu= 850 USD.

TC Hazine Bonolarının yıllık bileşik faizi = %17.  6 Aylık enflasyon tahmininiz= %6.

Siz:  6 ay sonra USD/YTL =1.60-1.65;  Euro/USD = 1.35-1.40;  ve Altının onsunun de 930-950 USD arasına oturacağını tahmin ediyorsunuz.  Gayri menkul fiyatlarının ise bir yıl daha düşmeye devam edeceğini tahmin ediyorsunuz.  Diyelim ki, bu tahminlerinizin doğruluğundan da çok ama çok eminsiniz. Elinizde nakit 100,000 YTL var

SORU :     

(i)   Bu durumda, bu parayla (a) TC hazine bonosu mu, (b) Euro mu?   (d) USD mi,  (e) altın sertifikası mı alırdınız?  Yoksa,  (f)  bu  4  menkul değerin hepsini de içeren bir portföy mü kurardınız?”

           (ii)  Eğer yanıtınız  “f” ise portföyünüzde bu araçlardan hangi oranlarda koyardınız? 

(iii) Neden öyle yapardınız?  Açıklayın.
